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COMMENTAIRES

GENERAUX

2016 a été marquée par un recul important des recettes de transport (-1'304 KCHF par rapport a 2015) qui n’a pas pu étre pleinement
compensé dans la partie « Voyageurs ». Son résultat ordinaire avant impots est une perte de -582 KCHF.

Le statut fiscal de I'entreprise a enfin été déterminé par I'administration cantonale des impéts. Des lors, nous avons pu dissoudre
la provision pour impots.

Ainsi, apres produits et charges exceptionnels, hors période ou hors exploitation, et impots, la perte de I'exercice du secteur
«Voyageurs » est ramenée a -183 KCHF.

Le secteur «Infrastructure» termine avec un bénéfice de 8 KCHF.

Enfin, le secteur «Services généraux» dégage au final un bénéfice de 227 KCHF.

Le résultat global de I'entreprise est un bénéfice de 52 KCHF.

Les objets suivants ont été portés au compte des immobilisations :
I. INFRASTRUCTURE KCHF

Evitement Halten renouvellement 7’560
4 tracteurs bi-mode Stadler 6’459
Evitement Sciernes Génie Civil 4720
Evitement Sciernes IS 1700
Evitement Sciernes Voies 1600
Mise gabarit tunnel Chaudanne 1298
Wagon grue 20tm x755, rempl. x23 1126
Evitement Sciernes Ligne contact 1’080
LHand km 33.48 halte Palaz 917
Assainissement PN route du lac (km 27.577) 848
Tunnel Jaman, éclairage télécom 830
LHand Les Granges (km 34.61) 800
Assainissement PN Wijermad (km 49.84) 77
Systéme info graphique SIG 679
Renouvellement téléecommande Mtx-Mtbvn 610
Remblayage ponts km 63.200 et 63.311 540
Gare Chateau d’Oex génie civil 513
LHand Sonzier (km5.47) 510
Assainissement PN la Coudre (km 39.564) 500
Refection voie ZL 495
Assainissement PN Bhf Blankenburg (km 64.08) 492
Assainissement PN Rougemont Recards (km 40.1) 430
Evitement Sciernes Mes. expl + DS 400
Achat garage Chateau d’Oex (ECA364) de VSA 395
Assainissement PN Muli (km 43.958) 368
Assainissement PN Oey-Hubeli (km 41.768) 368
Gare Chéteau-d’Oex, installation de sécurité 345
Assainissement PN Les Sciernes (km 20.526) 334
Systeme informatique QMS 315
Assainissement PN Steinmatte (km 70.01) 311
Travaux tunnels MOB 295
Mur km 11.75 290
Rétrofit postes enclenchement (ver. signaux) 245

Gare Gstaad réfection WC 230



Bat617 Transformation locaux Voie 1 PPE Chevalley 210
Chasse-neige X466-x467 (ex MGB) 205
Adaptation LC Gare des Sciernes 205
Evitement Sciernes Basse tension 180
Véhicule voirie ZL 180
Jor rénovation batiments 175
Assainissement PN Blatzli (km 50.33) 169
Rénovation viaduc Gstaad, exécution 157
Assainissement automotrices 3005 et 3006 150
Remplacement central téléphonique 150
Assainissement PN Rouge Pierre (km30.2-30.3) 148
Glissement km 11.500 + 12.500 145
Remplacement platelage PN Montreux gare 125
Campagne de mesure infra3DRall 125
Rénovation viaduc Flendruz, exécution 117
PAP digue laves torrentielles La Tine 108
Renouvellement sous station Chernex 105
Réfection mur km 32.100 100
Objets de moins de KCHF 100 1712

Total INFRASTRUCTURE 42’786

1I.DIRECTION ET SERVICES GENERAUX

ERP : modernisation programmes de gestion 525

Gare Chernex, transformation rez, chauffage 295

Objets de moins de KCHF 100 232
Total DIRECTION ET SERVICES GENERAUX 1’052
II.VOYAGEURS

4 Automotrices 9000 Stadler 33’900

Objets de moins de KCHF 100 138

Total VOYAGEURS 34’038




BILAN MOB

ACTIF en francs Note en amnexe 2016 2015
Actifs circulants 25'219°'710 37°960°'811
Disponibilités a vue 1 10’738’519 23'369'854
Créances résultant de ventes et prestations 2 2'575'436 3'388'835
Autres créances 2'196’'946 2'413'145
Stocks et prestations a facturer 3 9'201°705 8'407°087
Actifs de régularisation 507’1083 381’889
Actifs immobilisés 337°710°691 302’902°078
Immobilisations financieres 998’102 998’102
Immobilisations corporelles 314’911'832 251’990’5695
Immoabilisations 519'685'899 443452'604
Amortissements 204774067 191'462'010
Investissements en cours 21800757 49'913'381
Objets en cours dinvestissernent 22'640297 50464'888
Subventions a fonds perdus pour en cours -739540 -551'506
TOTAL DE L’ACTIF 362’930°401 340°862’889
PASSIF en francs 2016 2015
FONDS ETRANGERS 320°751°411 298’736°130
Fonds étrangers a court terme 21°049°993 21°558°032
Dettes a court terme résultant d’achats tiers 9'475'813 12’966°590
Dettes financieres a court terme 5'577°581 1'264°829
Envers des sociétés du groupe 141094 100434
Envers des sociétés proches 0 760717
Envers des tiers 5436487 403678
Autres dettes envers des tiers 74474 170’131
Dettes fin CT pouvoirs publics rembour. sans intéréts 1'483’315 1779655
Passifs de régularisation 4’438’810 5'376'827
Envers des sociétés du groupe 0
Envers des socigtes proches 0
Envers tiers 4438810 5'¢ 5
Fonds étrangers a long terme 299°’701°418 277'178°098
Dettes long terme envers des tiers 56'694°021 57'202'546
Contributions d’investissement des pouvoirs publics actionnaires 240'870°286 217'830'941
Provisions a moyen et long terme 2137111 2'144°611
FONDS PROPRES 42’178’990 42’126°758
Capital-actions 20'687'570 20°'687’570
Réserves 18’148’099 17°626’416
Réserve légale générale 4 652'400 615180
Ré S pour pertes futures 4 15169305 14'684'872
Résenves affectées 4 2'326'394 2'326'394
Bénéfice/perte résultant du bilan 3'343'321 3'812'773
TOTAL DU PASSIF 362'930°401 340’862’889




COMPTE DE RESULTAT

PRODUITS en francs 2016 2015
Produits de transport 13’°692’463 14°996°750
Voyageurs 13'686'443 14°990°542
Marchandises et poste 6’020 6’208
Indemnisation des pouvoirs publics 34’103’°040 31°290°976
Autres produits d’exploitation 30°748°959 27°267°750
Prestations a des tiers 19'578'908 16635911
Opérations ventes secteur voyageurs 3'432'215 3'316’'165
Autres prestations de service et divers 701’958 600477
Loyers 1173164 1"142'332
Prestations propres pour investissements 5'862'714 5'572'866
TOTAL DES PRODUITS 78'544°462 73'555’477
CHARGES en francs 2016 2015
Charges de personnel 40°752’121 40°696’°944
Salaires payés 31'854'875 31'102’188
Prestations d’assurances -679'619 -653'756
Charges sociales et autres charges 7'716°271 7°019'233
Prestations de travail de tiers 1'860'594 3'229'279
Autres charges 24114663 19°748°518
Matieres/marchandises/services 3'604'800 3694527
Exploitation des installations 9'697°017 5'210'969
Exploitation des véhicules 3'657'299 4'101'795
Autres charges d’exploitation 7'155'547 6'741'226

Assurances et indemnités versées 697597 496'643

Droits, taxes, impots indirects 1'324'068 1217749

Energie et évacuation des dechets 2% 30 2'772'698

Administation et informatique ' 1070372

Publicite 1183'865
TOTAL DES CHARGES 64°866°784 60°445°462
Résultat ordinaire avant amortissements, charges/produits financiers et impots 13’677°678 13’110°015
Amortissements et non-activables -13'331'231 A1775477

Amortissements -12760'7566 11'680'382

Non-activables -570475 -195095
Charges et produits financiers -689'570 -548'319

Charges financieres 870616 7314562

Produits financiers 181046 183132
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT -343’123 786’219




PROFITS ET PERTES (charge en -, recettes en +) Note en annex\? 2016 2015
Résultat ordinaire avant impots -343’123 786’219
Résultat hors exploitation 5 4’273 -
Charges hors exploitation -1°001 -
Produits hors exploitation 5274 -
Résultat exceptionnel ou unique 5 466’233 259’460
Charges exceptionnelles ou uniques -12’855 -325'872
Produits exceptionnels ou uniques 479'088 585’332
Résultat hors période 5 -66’974 183’438
Charges hors période - 68’518 -
Produits hors période 1544 183438
Résultat de ’exercice (avant impots) 5 60’410 1229’117
Impots sur bénéfice et capital -8'178 -
Résultat de ’exercice 52’231 1°229’117
o -,
9
A EMPLOI DU RESULTAT AU BILAN
EMPLOI DU BENEFICE AU BILAN 2016 2015
Bénéfice reporté 3291090 2'583'656
Résultat de I'exercice 52’231 1229117
Solde a disposition de 'assemblée générale des actionnaires 3'343°321 3'812°'773
Le conseil d’administration propose I’emploi suivant du bénéfice au bilan: (en + prélevement, en - alimentation)
Minimum légal Proposé

Réserve générale (CO art 671) -57'910 -57’910 -37'250
Réserve p.pertes futures infrastructure (LCF art 67) -7302 -7’302 31722
Réserve p.pertes futures trafic voyageurs (LTV art 36) 0 1'112'998 -516'155
Report a nouveau 4391108 3’°291°090



ANNEXE

ANNEXE AUX COMPTES

Raison sociale et siege

La société est inscrite au registre du commerce vaudois sous le numéro IDE CHE-105.893.889 avec la raison sociale «Compagnie du
Chemin de fer Montreux Oberland bernois SA». Son sieége social est a Montreux.

Principes régissant I’établissement des comptes

Les présents comptes annuels ont été établis en conformité avec les principes du droit suisse, en particulier les articles sur la comptabi-
lité commerciale et la présentation des comptes (art. 957 a 962 CO). Les comptes respectent également I'ordonnance du DETEC sur la
comptabilité des entreprises concessionnaires (OCEC).

Les comptes sont établis pour une durée d’une année. La cléture a lieu au 31 décembre.

Les principes comptables suivants sont appliqués:

CREANCES

Les créances sont portées au bilan pour leur valeur nominale. Pour les risques de perte, les corrections de valeurs nécessaires sont
déterminées selon des criteres économiques et sont portées en diminution de I'actif.

STOCKS

Les stocks sont valorisés au colit moyen pondéré. Des abattements sont pratiqués pour tenir compte de leur degré d’obsolescence.
Ces taux d’abattement oscillent entre 0% (articles d’usage courant) et 100 % (pieces de réserve inutilisées depuis longtemps) en fonction
de la rotation des articles.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financieres comprennent des préts a long terme qui sont inscrits au bilan a leur valeur nominale, diminuée le cas
échéant des corrections de valeur économiquement nécessaires, ainsi que de titres pour des participations de moins de 20 % qui sont
comptabilisées au prix d’acquisition, déduction faite des corrections de valeur économiguement nécessaires.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées au colt historique. Elles sont amorties sur des durées conformes aux usages propres a
leur domaine d’activité et en accord avec les directives de I'ordonnance du DETEC concernant la comptabilité des entreprises de trans-
port concessionnaires, soit des amortissements linéaires qui peuvent varier de cas en cas mais en général:

Terrains -
Batiments 2.0%
Installations de2.5% a10%
Véhicules ferroviaires de3% ab5%
Véhicules routiers de 8% a20%
Ameublement de locaux de5% al10%
Equipements informatiques 33%

Les marges d’amortissements ci-dessus résultent de la nature différente de certains biens a I'intérieur d’'une méme catégorie.

Les immobilisations corporelles font également 'objet, le cas échéant, d’amortissements hors plan commandés par les circonstances
(dépréciation, réduction de la durée d’utilisation, etc).

PROVISIONS

Cette rubrique comprend les engagements dont I'échéance ou le montant est incertain, découlant de litiges et d’autres risques. Une
provision est constituée lorsqu’il existe une obligation juridique ou implicite résultant d’'un événement passé et que les sorties futures de
liquidités peuvent étre estimées de maniére fiable.

ENGAGEMENTS DE PREVOYANCE
La prévoyance professionnelle des employés était, jusqu’au 30 juin 2010, assurée par la fondation commune Caisse de pensions de
I’ASCOORP. Depuis le 1¢ juillet 2010, cette prévoyance est confiée a la fondation Profelia de Lausanne (gérée par Retraites Populaires).

Sociétés du groupe et sociétés proches

Les sociétés du groupe sont:

/ Voyages et Services automoblies MOB SA, Chateau-d’CEx
/ Garage-Parc Montreux-Gare SA, Montreux

/ GoldenPass SA, Montreux (en liquidation)
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Les sociétés proches sont les entreprises dirigées par la Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland bernois SA sur la base de
conventions de direction et qui ne font pas partie du groupe. Actuellement, il ne s’agit que de:

/ Transports Montreux—Vevey-Riviera SA, Montreux

Autres produits exceptionnels ou uniques

Informations sur les postes du bilan et du compte de résultat en francs 2016 2015
1. Disponibilités a vue au 31.12 10°738’519 23’369’854
Comptes courants 10’738’519 14°769'854
Comptes a terme échéance < 3 mois 0 8’600’000
Comptes a terme échéance > 3 mois 0 0
2. Créances résultant de ventes et prestations 2’750’°336 3'551°535
Correction pour risque de pertes -174°900 -162’'700
Créances au bilan 2'575'436 3'388’835
3. Stocks et prestations a facturer
Valeurs brutes 11°240°071 9’901’456
Corrections de valeurs -2'279'531 -1'682°109
Prestations a facturer 241’165 187’740
Valeurs au bilan 9'201°705 8'407°087
4. Mouvements des réserves
Réserve générale Solde au 1.1 615’150 612’600
Attrioution décidée par lassemblée générale 37'25C ‘580
Solde au 31.12 652’400 615’150
Réserve pour pertes futures infra (LCF Art.67) Solde au 1.1 12°043’170 11°194°610
Altribution décidée par I'assemblée générale 31722 848'660
Solde au 31.12 12'011'448 12°043'170
Réserve pour pertes futures TRV (LTV Art.36) Solde au 1.1 2'641°'702 2'672'356
Attrioution décidée par lassemblee génerale -516'1565 -30'654
Solde au 31.12 3'157°857 2'641'702
Réserves affectées Solde au 1.1 2'326'394 2’326’394
3es p/amort infra 0 0
Rés p/amort TRV 0 0
Rés p/entreprises accessoires 0 0
Solde au 31.12 2'326’394 2’326’394
5. Postes extraordinaires, uniques ou hors période du compte de résultat Les charges sont présentées en négatif
Résultat hors exploitation 4273 -
Charges hors exploitation -1'001 -
Produit hors exploitation 5074 -
Résultat exceptionnel ou unique 466’233 259’460
Charges exceptionnelles ou unique -12'855 -325'872
Charges except: dotation provisions -3'400
Charges except: amort et corr. except. de valeurs -655 -230'233
Charges except: pertes sur debiteurs -12200 -02'239
Autres charges exceptionneles ou uniques - -
Produits exceptionnels ou unique 479’088 585’332
Produits except: dissolution provisions 471672 307408
Produits except: amort et corr, except. de valeurs - -15'000
Produits except: bénéfices s/ventes actifs immaob. 7’516 285224

7700
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12.Approbation des comptes par I’Office Fédéral des Transports (OFT)

En complément a la révision effectuée par I'organe de révision statutaire, 'OFT a verifié par sondage les postes du bilan et des comptes
pertinents du point de vue du droit des subventions afin de déceler d’éventuelles déclaration erronées. Conformément a son courrier du
08.05.2017, il n’a trouvé aucun état de fait dont il pourrait déduire que les comptes annuels et la proposition d’affectation du bénéfice

reporté ne sont pas conformes a la loi sur les subventions et au droit spécial afférent.

13.Evénements postérieurs a la date de la cloture

Résultat hors période 66’974 183’438
Charges hors période 68’518 -
Charges hors période: dommage-intérét, assurances 39267 -
Charges hors période: mobilis 29'250 -
Produit hors période 1’544 183’438
Prod. hors période: Mobilis -5197 183438
Autres produits hors période 6741 -
Impots sur bénéfice et capital -8’178 -
mpdts directs sur bénéfice -8158 -
mpots directs sur le capital -20 -
6. Actions propres détenues au 31 décembre Nombre Nombre
Par la Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland Bernois SA Etat au 1.1 1’055 1075
Achats 0 0
ventes -40 -20
Etat au 31.12 1015 1055
Par Voyages et Services automobiles MOB SA 46 46
Les actions vendues I'ont été au prix de 10.— (valeur nominale). Les actions acquises I'ont été a titre gratuit ou a une valeur symbolique.
Compte tenu de la faible quantité de propres actions détenues, la réserve pour propres actions n’a pas été constituée.
Engagements en francs 2016 2015
7. Engagements conditionnels en faveur de tiers 50’000 50’000
Fondation du Fonds de garantie légal de la branche Suisse du voyage 50’000 50’000
8. Actifs mis en gage ou cédés pour garantir des engagements et autres cessions en garantie 344°712°589 309’903°976
Immobilisations: Compte tenu du systeme de financement de certains investissements par les pouvoirs
publics (subventions remboursables / conditionnellement remboursables), 'essentiel des immobilisations
est a considérer comme étant mis en gage; ainsi le montant global des immobilisations a été indiqué.  336’712’589 301’903°'976
Cession de contributions des pouvoirs publics en garantie de financements bancaires 8’000’000 8’000’000
9. Dettes envers institutions de prévoyance 285 121
Informations complémentaires
% dintérét % de controle
10.Participations directes 2016 2015 2016 2015
Voyages et Services automobiles MOB SA, Chéateau-d’CEx 60.0% 60% 60.0% 60 %
Garage-Parc Montreux Gare SA, Montreux 42.2% 42% 42.2% 42%
Transports Montreux—Vevey—Riviera SA, Montreux 17.0% 17% 17.0% 17 %
GoldenPass SA (en liquidation), Montreux libéré a 50 % 100.0% 100% 100.0% 100 %
11. Actionnaires détenant plus de 3% du capital-actions 2016 2015
Confédération Suisse 43.1% 43.1%
Canton de Berne 18.8% 18.8%
Canton de Vaud 17.4% 17.4%
Rollyfly SA Holding 7.5% 7.2%
Commune de Montreux 3.7% 3.7%
Canton de Fribourg 3.1% 3.1%

Tous les éléments significatifs connus lors de I'établissement des comptes ont été pris en considération. Aucun événement nouveau

susceptibles de modifier la situation financiere n’est intervenu jusqu’a la préparation des présents états financiers
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AUTRES INFORMATIONS

Direction et

BILAN MOB par secteurs Serv. Généraux* Voyageurs* Infrastructure*
ACTIF en francs
Actifs circulants 8°764’117 6°793°371 9°662’222
Disponibilités a vue 3'131’358 3'151°036 4'456'126
Créances résultant de ventes et prestations 29'767 1'5692°061 953’607
Autres créances 5403'664 -6'216’029 3'009'311
Stocks et prestation a facturer 21’882 8'062'352 1117471
Actifs de régularisation 177446 203’950 125708
Actifs immobilisés 18°529°015 89’227°834 229°953’842
Immobilisations financieres 998102 0 0
Immobilisations corporelles 15'874°464 80'616'261 218'421'108
Immobilisations 24481317 179'696'041 315'6508'641
Amortissements 8'606'853 99079780 97'087'433
Investissements en cours 1656449 8'611'573 11'632'735
Objets en cours d'investissements 1656449 8611673 12'272'275
Subventions a fonds perdus pour en cours 0 0 -739'640
TOTAL DE L'ACTIF 27°293’132 96’°021°205 239’616°065
PASSIF en francs
Fonds étrangers 6’857°684 75239151 238’654’577
Fonds étrangers a court terme 2’045°723 11°411°502 7°592’769
Dettes a court terme résultant d’achats tiers 604'201 1'972'281 6’899'331
Dettes financieres a court terme 411°319 5'155'224 11037
Envers des sociétés du groupe -49'311 184179 6'226
Envers des tiers 460631 4971045 4'811
Autres dettes envers des tiers 546’676 -322'804 -149'397
Dettes CT pouvoirs publics remb. sans intéréts 14’894 1468421 0
Passifs de régularisation 468'633 3'138’380 831’798
Envers des societés du groupe 0 0

Envers des sociétés proches

Envers des tiers

@]

0O
U

3138380

0
0

831798

Fonds étrangers a long terme 4’811°961 63’827°648 231°061’808
Dettes long terme envers des tiers 2’360°020 50’334°001 4’000’000
Contributions d’investissement des pouvoirs publics actionnaires 967’830 13'023'648 226'878'808
Provisions a moyen et long terme 1484111 470’000 183’000
Fonds propres 20’435’448 20’782’°054 961’488
Compte de compensation 14'526°075 17°262'755 -11"101°260
Réserves 2'948'914 3'185'567 12°013'618

Réserve générale 622'620 27710 2170

Réserve pour pertes futures 0 3157857 12011448

Réserves affectées 2'326'394 0 0
Bénéfice/perte résultant du bilan 2'960'459 333732 49130
TOTAL DU PASSIF 27°293’132 96’021°205 239’616°065
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Direction et

BILAN MOB par secteurs Serv. Généraux* Voyageurs* Infrastructure*
PRODUITS en francs
Produits de transport 0 13'692'463 0
Indemnisation des pouvoirs publics 0 18'764°040 15’339°000
Autres produits d’exploitation 3'676'643 12’867°974 14°204°342
Produits 3’676’643 45°324°477 29°543°342
CHARGES en francs
Charges de personnel 4°440’867 24°399’°933 11°911°322
Autres charges 2°374’193 9°332°790 12’°407°680
Matieres/marchandises/services 0 3'351'083 253717
Exploitation des installations 375'632 910485 8410900
Exploitation des véhicules 7’550 3643265 106’484
Autres charges d’exploitation 1991’01 1627957 3'636'579
Assurances st indemnités versees 109837 241’6503 346'257
Droits, taxes, impots indir 13647 6986838 611734
Energie et évacuation des déch 10764 163'996 2'324625
Administation et informatique 576'503 428494 353963
Publicite 1180259 5276 0
Charges 6’815’060 33'732’723 24’319°002
Prestations internes MOB-MOB (total=0) -4371°014 6°964°964 -2’593’951
Résultat ordinaire avant amortissements,
charges/produits financiers et impoéts 1'232’597 4626’790 7°818’291
Amortissements et non-activables -656'448 -4'851'773 -7'823'010
Charges et produits financiers -337'120 -357°020 4’570
Résultat ordinaire (avant impd6ts) 239’028 -582°003 -149
Charges et produits hors exploitation -601 348 4’526
Charges et produits exceptionnel ou unique 8’500 458’472 -739
Charges et produits hors période 0 -71'353 4’380
Résultat de ’exercice (avant impots) 246’928 -194’536 8’018
Impbts sur bénéfice et capital -19’806 11628 0
Résultat de I’exercice 227’122 -182’°908 8’018
Résulat indemnisé** 0 -1'112'998 7302
Résultat non indemnisé 227122 930090 716

* Le secteur voyageur regroupe les activités de transport et de vente.
Le secteur Infra regroupe I'infrastructure des trongons ferroviaires.

Le secteur Services Généraux comprend la direction et les services administratifs, financiers, ressources humaines et marketing.
** Lutilisation des résultats indemnisés sont soumis a la loi sur le transport de voyageurs (LTV art 36) et a la loi sur les Chemins de fer (LCdF art 67).



18'v56.922.€ 168.624 129,656 92,0241 129,656 0 000.00¢ 00L.2vSy 069.289.% #92.0LL,} 8€1.280.04 96L.¥28.5 [ejo} uojsusjxe
000 0 0 0
000 0 000 0 0 0 0 0 000,522 0 000 000,522 uswiwisiemz uonjeyiojdxa,p a1jusd np uoneldepy|9g°LLZIN
00°000.0z 26L1€ Y0'€EEB) 65t €EE6L 0 0 26L1€ 000.05% 65Y.Cl G1'C6LILSY 000,051 NEeIdUET NP Juod UOHEAOURYH |LL'LLZIN
000 0 000 0 0 0 0 0 000.5 0 000 0005 jJuswiajjaAnoual ‘aul] B7190°LLZIN
000 266,95 6V ¥96.LLL 886.8.5 V96.LL1 0 0 256,95 000.062 886,85 ¥1°256.95L 000,062 JuswajjeAnoual ‘usjieH ap JUsWSNIAT [0’ LLZIN
STSYS- 19 000 19 0 0 0 vEV.9eE 00,792 1¥9 0£°082.£LY 2r9.80F XaulayQ e a1bIaug 9IuNdgs 19 elul Jaljely Juswabeuswy |GG '0LZIN
000 0 000 0 0 0 0 0 0 0 000 0 9O uonedioned ‘auuepneyQ ej ap Uold8LI0D 820, Y (15 '0LZIN
00°00086L1 558,621 8€9LLLY 6,028 9/1.17 0 0 558,621 0 61028 05'558./26.1 0 JLeqeb ne esiw ‘suuepney e jeuunL |9z 0LZIN
000 €6L.0.6 LE'02h.6VS clelzy 0ZY.6vS 0 0 €671 101 00v.9G2 clelzy Sb'E8K.2E0L LY8.LLL SjuaWasiold uoeshewoine ‘seulsls sa7|2z'60ZW
10°00S.210.b 902} 06'599.95 017,55 999,95 0 000.002 920241 051.905 0L¥.SS 67'G€G.821. 1 S¥1.0LS (51001-) uonoayal ‘ueqed ne asiw ‘aul) e 8us[eD |5z 60ZN
000 09%.61 96'0LS 688,81 (74¢] 0 0 097,61 00%.L L 688,81 €9'9€6..6€ 0¥2.c6€ (10z1-) peeiso pinpelA Bunienawiz|ez 60ZN
00 2ce80k 81'668..01 ocy 968,201 0 000,004+ €6LEELT 000,011 44 8€'100.9.2.2 G50.258.1 X8Q,p-NedjeYD dp dIeO JUSWS||SANOUSY |81 60ZIN
000 0 000 0 000 0 0 1812 0 0 22'162.06L.1 0 peejso Joyuyeg neasny/|9L 60ZIN
000 0 000 0 0 0 0 £90.8 0006 0 L7'€00.057 v/2.£5Y SONpelA 38 sjuod sep JUsWs||eANoUSY [90'60ZIN
uoisua)xa

CL°€G6.£€G.L6 08€.¥81.0S S 9L2LE9. b £91.286.5C LLa.l¥9.4C 000.028.6} 000.0S€.42 L9L.L1G.66 0S€.2.1.904 £91.2€6.5¢ 681.224.892 892.4¥€.994 1830} 8oUBISqNS B| Bp JUBKUIEW
000 0 0 0
000 9€2.6V6.9 G1'€05.68L2 €€L6GLY ¥05.68L2 0 0 9€2.6¥6.9 0 €ELBS LY 9€2.6V6.9 0 SanbL1ds|9-[osalp JONUEYD Bp SINSJOEIL|09'LLZIN
000 96¥.1 9L'ELEL 1343 €LE.1L 0 0 961.520.2 000,000.2 €zl 96¥.520.2 000,000.2 X8Q,p NedjBYD Sp UoNess snos|LG°LLZIN
000 0 000 0 0 0 0 0 000.52¢ 0 0 000522 L 1 P @Jjusdo np L d 9S'LLZN
00°000.52€.9 G16.:281 AAT4 1G8.€€L A2 0 000,008 G6.281 000,000.+ 168.€€1 G16..0S5.9 000,000.1 uBUOH,| 8p Juod uoneAouUYH | 7L LLZIN
00°000.021.9 (A %44 20°10€.2S LLLLLL 10€.2S 000,004 000.008 (72 43%44 000.000.1 VLLLLL 2LY.EVEQ 000.000.1 uoj4 Np juod uoheAoudy|(zL L LZIN
00°000.08L€ 6¢1.982 2€L66.ELL 412423 L66.ELL 000,008 0 621.98¢ 000.050.% el 621.990.7 000.050.7 NElouET Np Juod UoReAoudY |LL'LLZIN
000 0 000 0 0 0 0 0 000.56 0 0 000,56 jJuswiajjaAnoual ‘aul] B1190°LLZIN
00°000.005.9 0 000 0 0 0 000.008.2 0 000,008 0 000.005.9 000,008.% (491U1SS0Y UOANINSANS) JUSWIBYAS [BANOU ‘XBUIBA[GO'LLZIN
000 699.218.9 €°089.109. 1 688.012.5 089.100.1 0 0 695.218.9 000,069 6880129 699.218.9 0000629 juswiajjeAnoUal ‘us)ieH 8p JuswsiAg [¥0LLZIN
000 SOv.SLL 18'v0rSLL 0 SOvSLL 0 0 SOPSLL 0 0 SOv.SLL 0 uoneys-snos Juswieq uoleyiqeyal Ior| €0’ L Lz
00°000.000.2 LTy.88L.lL 69°008.L5L 929.9¢t 108,16 000,008 000.00S 686.629.1 000.000.2 929.9¢% 686.629.€ 000,000.2 [INjoNselU| SjusIeq [e19U9H JUBWS|[PANOUSY [Z0'LLZIN
000 059.921.1 SS'LizLoy 8E1.599 474514 0 0 059.921.1 000.00S 8€¥.599 059.921.1 000,005 €2X "[dway ‘wy 0z onub uobem jeyoy(L0'LLZIN
020~ €.€.816 L1°0€0.5L ¥ €705 0€0S5LY 0 0 €.€.816 000.08} EVE.£05 286976 000,08} Zejed B 8¥'€€ WY PUBHT|89°'0LZIN
000 810.£LS 21'€€6.9 580,871 €€6./9 0 0 810.£LS 0 580,871 810.£LS 0 481Zu0g [p'G WX PUeHT|¥9°'0LZIN
000 9¥3.£08 80'121.98¢ Ser8ly 341213 0 0 9¥5.€08 000,99} Ser8ly 9¥G.£08 00099} sabuel o7 19'yE W pueHT|€9'0LZIN
00°000.0¥2 0 000 0 0 0 0 0 000.0v2 0 000.0v 000.0v2 Xauldayd 62y WX pueH1|Z9'0LZN
00°000.55 0 000 0 0 0 0 0 00055 0 00055 000.5S Aquieyd G|/ wf pueH1(19°0LZIN
000 0 000 0 0 0 0 0 0 0 866,267 0 XN3UO-INS-juow|ag |G’} WX pueH1|09'0LZN
000 0 000 0 0 0 0 LTLyee 000.8v€ 0 99.9€G.1 009.659.1 Xnasuojy uoneyiojdxa,p 81uad (95°04ZIN
000 179~ 000 179~ 0 0 0 €06.220.€ 00€.28€.C 199 €23.692.7 8LL.L19.€ Xaulayg e a1BIaug 911nd9s 19 el Joljaly Juswabeuswy|Gs 0L ZIN
000 0 000 0 0 0 0 968.£0€ 000.06} 0 E7AA{v4 2195.2 X80,p Neajey e aib1au3 91UN09S B BYU| JalBle “Beudwy |yS 0L ZIN
62°000.056.2 L8€.¥08 GL'€€G.10L €580 ¥€5.10L 000.096.2 000,008 L8E.015.€ 000.009.% €58.201 €63.L1€.6 000.89%.L a1618ud U006 ‘D7 2I0jul ‘ssind WBNE ‘Jels-SNOs “ANCUSY |5 0LZIN
000 0 000 0 0 0 0 98..825 000.002 0 2v1.S9S 000.96€ GO uone ed ‘auuepney) e| 9p UondaLI0D eZ0. DH|LZ0LZN
00°000.551.91 669.891.1 8€'286.621 2LL8¢€L 186,621 000.00.€ 0 6698911 0 cLLBeL 669.£2€.LL 0 J1eqeD ne asiw ‘suuepneyd e [euuny |9z 0Lz
00°000.0z€ 666,282 661 11,00 88,8 211,002 0 0 666..8¢ 000.000.+ 188..8 666,209 000,000.1 Neasa) np uojesedoid ‘Ulel) [0S UOHEDIUNWWOD | ¥L"0LZIN
000 566,809 L1°€9G.605 2€1.66 €9G.605 0 000.00€ 669,528 000.002.1 2EY.66 6EE.66LC 25€.050.€ (1) s1eIp sjalqo,p [B19USB JuBB||@ANOUSY |62 60ZN
000 8€1.LELB LL'T8LYY6Y 9G€.C6LE €8LIY6.Y 0 0 GEV.E0L.6 009.208.9 9G€.26LE 1GE.Z62.6 G95.000.L SIUBWSI0LO UoeseLIoINe ‘SaUIalOS $87|L2'60ZIN
€2°005..€261 6¥7.621.C 10'299.920.b 96..250.1 259.920.4 000.009.9 000.008.€ 6V7.621.C 058.919.6 96,2501 AT 44 A4 95..269.6 (3001-) uondae1 ‘Jueqed ne asiw ‘aulL e usleD (GZ'60ZIN
Ge0- €06.£€8 ¥'928..9 920,99 928..9 0 000,000 290.7v9 000.5€6.8 920,99 2.2519.1 €.9.716,6 1ueqeb ne asiw ‘sjueAy $97 |BUuUNn L [$Z'60ZIN
000 99..55¢ 99'8€L.S 829,052 6€LS 0 0 6€LSLL 009,204 829.05¢ 0€Y.185.€ 951.0€5.€ (30Z1-) peelso pinpelA Bunienaui3|ez 60ZIN
080 68.7.6 86190126 2€8.€ 290,126 0 000.006 0fL.¥0Z.61 000.06€.5} 2€8.€ 210.v8v.0C 16789991 X30,p-NEdJRYD Op SIE JUSWS||SANOUSY |81 60ZIN
000 0 000 0 0 0 0 €961 0 0 G/9.2LL0L 0 PEE}SH joyuyeg neqsny|91'60ZN
2¥°000.£50.2 G8e.C8hYy 06'162.600.2 €60.£LV.C 262.600.2 000.0Z1.} 0 18G.189.8 000.800.2 £60.£.1.C 56.90S.2 1 L,£0.965.8 Nd sep juswassiuiessy (G| '60ZIN
6¥'0 5€8.09 86'192.6€ €611 c9z.6e 0 0 E€VT.LIS 0 €811 Vv vrea.e 000.098.€ snabeAon ojul ainjonujseljul 09pIA SOUE|IBAINS €1 °60ZIN
000 [44N3%] 8G'GYS.vE9 165,961 9YG.v€9 0 0 crl.les 000.052.1 165961 A4 N3%] 000.052.1 woos|e} abelle[o? ‘UBWEr 8P [BUUNL|Z L 60ZIN
00°000.000.¢ 906,99 VS'LELSOTE 691,109 8€L592.€ 000.000.2 000,00t 906.99.€ 000,00t 691,105 906,995 000,00%.% d9O1 sioy xneAel} ‘usWwisiemz ap a81e9(60°60ZIN
60°0- €clhosey 09'€6v.LVC.C 629,200, Yév.Lve.C 0 000.000.+ 1¥6.060.9 000,000, 629.200.2 693.£€V.01 669..11.8 (1) sepmo ‘s1onip s1alqo,p [e1ousb Juswa|jaAnousy (80°60ZIN
82'168..00.€ 1SSSLY 86'190.50¢ 687.0L.C 290,502 000,009 0 889..2V.C 000.062 68Y.0LC 020,568 Lrll6le BJJUI BDIAISS Bp SBINDIYDA SP JUBWB|IDANOUSY [/0'60ZIN
000 0 000 0 0 0 0 G9G.CL 000.18 0 1€0.050.% 891.6.0.7 SONPEIA 19 Sjuod S9p JUBLIS|IRANOUSY | 90"60ZIN
000 901,166 €2'661.50€ 016,589 961.50€ 0 0 ¥6L510.1 000.06}.1 016,589 611.98€.9 10L2S€S 91LIN09s 8p dWR)sAS - uonenbol op sanuad|S0'60ZN
€€°000.06€.€ L1€9€1 (a4 €98.921 Ysv.6 000.001.4 000.08 L1€.9€1 000.00¢ €98.921 02,169.€ LELBLY Nd sep juswadinbg,| ap juswajiaAnousy | ¥0'60ZIN
000 992,80} 000 992,80} 0 0 0 992,802 000.00£ 992,801 echilLLe Sv8cvz.e /M 0z ne abessed 9/ suolejs-snos sjuBLIS|[EANOUSY [€0°60ZIN
V5'666.66€.9 G/8.801 1§99ty 01299 EEI44 000.000.+ 000,002+ G/8.£€€.C 000,004 01299 682.¥90.9} G0€.054.2h 20'60ZN
6%°000.000.8} 186,09 ¥6°898.09 8L 698,09 0 0 L€0:819.0L 000.00%6 8Ll 122.02LEY LSE.0€9.vC SI0A 8p JUBWIB|IPANOUSY [ 10'60ZIN

aouejsqns e| ap jualjuiew

9L0z 910Z°ZL'LE 9L0z°zL'IE 9L0z 910z 102 9loz 910Z°ZL'LE €10z 90z 910Z°ZL'LE 1lao| N
ELITEYETEYET ) 9ouaI9ja1 ap ne 2921919xa,| :9219J9%3,| :2guue,| inod :aguue,| inod ECE] ‘L0101 921219X3,| RCE]
uyy ey g.nbsnf sjegel jep e g,nbsnf 3pInggp ne 4nod Jnod Jnod 9102-€102 9102-€102 3pynggp ne
(uonuan
(uonuan -U02 ap 8po
9oual9lal op UONUBAUOD (ajjonyoe)
901019X9,| saide e.nbsnl 891919X3,] JueINp SNYo? S)N0d a1ep e| e gsijenjoe -U02 ap apotiad €] 8p. -igd e op buo| ap apoued UONUSAUOD snyog (e0usigjos nueAuoo ueyd
sjuejsal sjpod 1000 S3p JINWIND uoIONIISUOO Bp SIN0D $8p 9INWNJ (210 Buol ne jnoj gbueyo - ne inoj 9busto e1nod s1000 | op apouad e nod | sypoo sep ginwno | P elep) nejel3 | uojes jelgo, op
9)sal auIyd 99) -Ul 8)sal al) 10[qo,| ap s)noo | s)NO2 Ssap [en!!
SNUSA-UOD S[SNUUE  -JIYD 99) SNUSA SOP PSIENIOE | SNUBAUOD SINOD sap asljenjoe
-uoo sjanuue
lejo] :p poday JUBWIASSISAAULP SIN0D lejo] ejol eyol lejo] |ejo] 4HD U3 SpuUoj Sap UoesI|IIn / SJUBWASSIJSAAU|
i clL 23 oL 8 _ L 9 S 14 € 4 _| 2 0
LNIWHINVNIA 3d LH

9l0ccl'Ie @1ea

XN8JIUOIA nar

910Z-€1+0Z UOIUSAUOD 8P 9poLIdd

uswiwisiemz —xnajuopy @nbiyuapl 91y e suoduouy ap adnouy

9lL0Z ¢l Lc @oUa.9)94 3p 3req

910 @91049%3
JOW 841eino.la) asiudasjug

INIWHSSILSTIANI.A SNSSIAD0dd



19'69Z.1€8.1-

:(0 3p Jua12HIP 1S J9AOW) BPjOg

:(¢ Juawassnsaaulp ajdwod jeyg

851.209.1 iwcrauu 861.209.1 000.221.} {344 122.88¢.2 800.961 i 18°201.622 i SINNOY °/ juswadueuy Jedy
92Ua19491 3p Inof apjog esz
0 0 120.886.7 00°008.£69.€ 1221621 008.£69.€ 000.261.1 1SS6LLY 000.£71L.9L 800.2v6.81 1221621 juswiadueuld [ejoL
0 0 L2e.€98.% 00°000,695.€ Leer6e.l 000.695.€ 000..56 000.695.€ 000.866.5 4 000.866,5 1 Leer6e.t suoyejsald seuns UojUBAUOD [eJo )
0 1€6,985 000 1£6,989 0 0£8.202.} 075.9€2.9 0¥G.9€2.5 1£6,985 sulag uojued 4pJ7 95 "He uojes sjaid
0 ¥82.916.€ 00°000.608.2 ¥8¢.L0L 000.:608.2 0€1.109.} 09%.179.8 09%.1 9.8 82.L0L UoReI9pRIu0] 4pJ7 95 "He uojes sjaid
0 0 000 0 0 0 4PO71 67 "ME UOJSS SPSIUWLDPUI SJOBIIP SJUSLUSSSILOWY
0 0 000 008.92¢ 009,116 009,116 0 suleg 4pD7 67 "HE UOJSS sjuswiassiowy "pu|
0 000,092 00°000.092 000,092 000.256 00Z.£€¥ 00%.802.}1 00%.802.1 0 UoReIdpRU0) 4PJ71 6 "HE UO|SS sjudwassiowy pu|
0 0 008.¥2) 008.¥Z} 0 008.¥Z) 000.0¥C 186,099 000,57} 800.7¥6.2 0 S}949)uUl Jo SuopNqLaUOI [BJ0L
0 0 000 Sjuswassl}saAul sep W«QEOO np sjgiiu|
0 0 000 (4anbipur) sauny
0 0 000 (48nbipur) npiad-spuoj-e suopnNqLiU02 Sainy|
0 0 000 165,055 800.777.2 uoneayuedins
0 0 000 anjonuseul,p spuo
0 008.¥Ch 00°008.721 008.¥CL 000,02 000.S¥1 000,009 (Nd) sia1 8p suoynquuod
0 0 000 sygud pueH7
0 0 000 uonnquUiuod pueH7
90z 9LozZL'LE 9102°ZL'LE 90z 9102 L1102 9102 9Loz'ZL'LE €102 90z
ne 20UB19)91 9P ‘1010 eguue,| 1e9uue,| :99uue,| e 10°10 Ne Je33 ‘L0'L0
ajep e| g,nbsn[ anod anod anod 9102-€102 9102-€10Z
JuswiaoueUl ELIEIETE] 01019X9 |
ap ueid oloJexa) 9p op a)ep ‘aguue,| sguuel Souuel dO el ap aseq o ap Ingep
P 2Inwino 991049X8,| JuUBINp [INgap ne snyoe ‘ ins sipedas ins sipedas el op oseq g i
NE JUSWaWLIOJU0D Jns siyedas €] INs SNUBAUOD ne snyog
Juswaoueul spuoj ap poddy SjuswedueUl GZ @uuojoo GZ 9uuojoo B| INs SNUSAUOD
s01019x9,] Jnod 9Z 2UU0j0d sjuswsoueUly sjuawaoueul
sap 9NWINd e| Op SJUSWaOUBUY 9P SjusWSdUBUY SjuswieouBUIl
S|anpisas spuo e| op JusWadUEBUY sop 9|nwnd
lejoL $Z Hoday asienoe : SNUSAUOD SJUBWISdUEBUIY lejoL leloL [eloL 4HD U@ SpuUOy Sap aduBUBA0Id | JUBWadURULY
e €€ I43 e og 62 8¢ | Le 92 B4 4 €C [44 34 0z

000 0 0 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ej0j uoisusjxe
000 0 0 |
uoisuajxa
0/'866,6L2.€ 0 GG2.96L.€ 922¥9,L60.C €11.890.4 2v9.L60.2 000.0£ 000.0ZL¥ 62L¥SLEL 000.9v2.81 €11.590.4 £/8./6L.¢¢ ¥9$.580.#C 810} doUBISqNS B 9p JusBURW
00°000.002 0 000 0 0 000,09 000,00} 15201 000.00% 0 162.20¢€ 000.00% aINjonuIselu| SjuBLIE] [eI9Udb JUBWS|[BANOUSY | GO'LLTZ
000 GG, 18'16S €20.} 2ss 0 0 eyAN 000,022 €201 G.G.L 000,022 Yoequays alauul Juod 9}iulIouod us asIN| #0'LLT1Z
00°000.022.} [44:1%4 L1°28€.02 Gevl 18€.0C 000,02 000.000.} [44:1%4 000.050.1 Gevl (440274 000,050} uspog 1SS juswa||dAnousy| €0'LL1Z
000 0 000 0 0 0 0 0 000.050.1 0 0 000,050} ueyda)s-}s aleb lenb juswebeuswy| z0'LLT1Z
000 0 000 0 0 0 0 0 000,09 0 0 000.0 usjje|\ ep aleb Juswa|jeAnousy| L0'LLTZ
000 0 000 0 0 0 0 8.€.0C 000,002 0 9EVES 000,002 dljes) Np IAINS 38 sinabeAoA ojul| 0G°041Z
00°000.008.}1 0€L 08'62L 0 0eLl 0 0 0€..80} 0 0 0€.,108.1 0 8202-210Z 1rIU0D 8p 2ubl| 8p JuswajjeAnousy| Z0'0L1Z
920~ 229,667 62'958.867 G9L 968,861 0 000.004.2 229.1SL0L 000.£v2.€} G9L 69v.26L.71 000.£69.9} BI0A 8p JuswajjeAnouay| L00LT1Z
050~ 685,98 000 685,98 0 0 000,06 0 000.0v} 685,98 026,802 LE€.29¢ s1oAIp s}a[qo,p [esoudb Juswa|jeAnousy | €1°601Z
01’0 259,976 £0°/¥9.099 500.98¢ /¥9.099 0 0 [4Er4dn 000.6€¢C.1 500.98¢ L06.8Lc} S9C.creil Nd S8p juswassiulessy| 50°6012
9°0- 1€5:6.G.1 G1°/96.568 026,89 195,568 0 000,062 18G.18G.1 0007201 026,89 2€9.1€9.2 898..€L.C SOpN2 ‘siAIp s}a[qo,p [eJausb JuswajieANouRN | $0'601Z
000 822,61 16°206.€1 §2es €06.€4 0 000,02 82261 000.08 G2es 8226} 000.08 Nd sop juswadinbg,| ap Juswa|j@Anousy | £0°601Z2
aduejsqns e| ap Juspulew
9102 dnsaaur e 9LozzL'Le 9102ZL'LE 90z 9102 L1102 9102 9102ZL'LE €102 90z 9102°ZL'LE 10lq0 oN
9102 20U3I9491 AP 30UaI9491 3P ne 921919x3,| :901019X3,| :aguue | unod :aguue,| nod o3 ‘10101813 as1019x9,| REE]
uy ej e,nbsnf sjeq e sjep ejg,nbsnl | 3pIngep ne anod anod anod 9102-€102 9102-€10z | 3P INGep ne
(uonuan
(uonuen
-Uod 8p apo (ajjenyoe)
90URI9)91 9P Bjep| -Uoo ap apouad UONUBAUOD
921249X9,| snyog 1ad e| ap Buo| UONUBAUOD (eouaigjal nusAuoo ueld
9010199 | . e,nbsnl sjpoo e|e osijenjoe | e| ap Buoj ne Jno} ap apouad SNYo9 sJnoo
9L0Z°ZL'LE JUBIND UOKONJSUOD | SJNOD SBp ne jnoj gbueyd ap apouad g op ajep) ne jej3| uojes jalqo,| ap
saude sjuejsal sjnoy sep 9|nwind JuswassnsaAuLp | 9Bueyoul 8)sal e[ unod sjnoo sop 9|nwnd
ap s100D 9nwno [ejo ) -ul a)sal 31y Jinod snuaAuoo 18[qo,| ap $1N09 | S1NO9 SBp [ENIUI
ueld Blj-}Iyo 89) SNUBA sap gsifenjoe
-J1Y0 99) SnuaA s100o sop osifenjoe
-uoo s|anuue
-uoo sjanuue
a)ep e| ap lejoL :p woday asijenoe JUSLISSSISAAULP SIN0D lejoL [eloL [eloL lejoL lejoL 4HD US SPUO} SaP UOHESI|IN | SUSWIASSISIAU|
[ €l zL m oL 6 8 | L 9 S 2 3 z L 0




:(0 ap JuaJaYIp IS JaAIjOW) Bp|OS

0

:(¢ Juawassnysanulp a)dwod jej3

19'69zZ.1€8.1 851.209.1 801.622 851.209.1 000.221.1 - 112.88¢€.2 800.961 18°201.622 SInnoY /" Jusawadueuly Jedy
99Ua19431 3p Anof ap|os esz
0 0 120.886.% 00°008.£69.€ \2e.v6e.L 008.£69.€ 000.26}.) 1GS6LLY 000.£¥L.9L 800.2¥6.81 L2ev6e.L juswadueuly [ejoL
0 0 122.€98.% 00°000.6959.€ Leer6e.t 000.695.€ 000,256 000.695.€ 000.866,5} 000.866.5 4 Leer6ait suoyejsald sans UOJUBAUOD [BJo
0 1£6,985 000 L€6.985 0 0/8.,02.} 0¥5.9€2.5 0¥5.9€2.9 L€6.985 dulag uojued 4pJ7 99 "He uojes sjeid
0 ¥82.916.€ 00°000.608.2 ¥82.20L 000.608.2 0€1.109.} 09%.1¥9.8 09%.179.8 ¥82.20L uonelopajuoy 4pd7 9 ‘He uojes sjaid
0 0 000 0 0 0 4P 67 'HE UOI3S SPSIULIZPUI S}OBIIP SjUBISSSIOWY
0 0 000 008.92¢€ 009,116 009,116 0 suiag 4pD7 67 'He UOISS SjusWassiLowy "puj
0 000,092 00°000.092 000.092 000.256 00zZ.€ey 00%.80Z.1 00%.80Z.}1 0 uoneJspau0n 4P 67 'HE UOISS SjUsWaSSILoWY "puj
0 0 008.¥Z) 008.¥2) 0 008.¥2) 000.0¥2 166,059 000.5¥ L 800.7¥6.2 0 Sj@l9pul }9 sUOKNQLIUOD [B1o )
0 0 000 SJuBWaSSIISaAUl sap 8}dwod Np S}aId)u|
0 0 000 (1enbipur) senny
0 0 000 (. IpuUl ) NpJad-spuoj-e SUOHNQLIIUOD SNy |
0 0 000 1GS.065 800.77¥.C uoyeoyiueldins
0 0 000 aunjonujse.ul,p spuo-|
0 008.¥Zh 00°008.vZ1 008,721 000.0vC 000.5¥ 1 000.008 (Nd) sie1 ap suoynqLuo9
0 0 000 sjoud pueH7
0 0 000 uonpnNqLuo9 pueH
9102 9lozzL'Le 9loz'zl'Le 90z 9102 L1102 90z 9lozzi'Le €10z 9102
ne 2dUaIYal 3p ‘Lo’'Lo aguue| :o9uue| ‘eguue| heea L0"L0 nejel3 ‘Lo'Lo
a3ep e| g,nbsnf anod anod Jnod 9102-€10Z 9102-€102
JuswsduBUlY ERIEIETEY] 901019X3,|
op ueid B0I0IOX3, 8P ap ajep ‘aguue,| oguuel sguuel 40 el ap eseq do ap Ingep
9Inwino 291949x%3,| JueInp  [Ingap ne snyos ! ins sipedal ins sipedas | op aseq g
Ne JUSWaWIOJU0D ins sipedal €] INS SNUBAUOD ne snyog
Jusweoueuly spuoy ap poddy sjusweoueul GZ 8uuojod GZ 9uuoj0o B| NS snuaAuod
201019x9,| 1nod 9 2uu0|0d sjuswaoueul{ sjuswaoueUl
sop 9|nwNd | Op SJusWadUEBUIY 9P SJUSWISdUBUL SjuswWadueUl
S|anpisal spuo4 | 9p JusaoUEBUY sap 9|nwINo
|ejo 2z yoday 9sijenjoe  SNUBAUOD SJUSWAOUBUIH |ejo |elol |elo) 4HD u@ spuoy sap adueuaaoud [ Juswasueuly
e €€ (4% Ie o€ 62 82 _ x4 9z 14 \z4 € t44 %4 (74

000 0 0 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ejo} uoisusixe
000 0 0
uoiSuaIXa
0,866,612, 0 GG61.95L.€ 92°2¥9.L60.2 €11.890.4 2r9.460.C 000,02 000.0¢L.¥ 62L¥SLEL 000.9v..8} €11.890.4 £18.8L.2C ¥97.580.¥C 8]0} 9dUBISqNS E| 8P Jusiuew
00000.002 0 000 0 0 000.09 000,001 LS§2..0L 000.00% 0 162..0¢€ 000,001 ainjonuiseuyu| sjuswieq [eipuab JuswsajeAnousy| G0'LL1Z
000 GG} 18716S €20, 258 0 0 GG 000.022 €20, GG, 000,022 YoBqUBaYIS 8JauU| Juod S)ILIOJUOD U BSIN| 0"} L1Z
00°000.022.1 [44:1%4 L1718€.0C gevl 18€.02 000.02 000.000.1 [44:1%4 000.050.1 genl [44:1344% 000.050.1 uspog 1SS juswd|dAnoudy| €0°L1L1Z
000 0 000 0 0 0 0 0 000.050.}1 0 0 000.050.1 ueyda)g-is a1eb tenb uswebeuswy| z0'L11Z
000 0 000 0 0 0 0 0 000.09 0 0 000,08 usye|y ap aieb JuswajjeAnousy| L0'LLT1Z
000 0 000 0 0 0 0 8.€.0C 000.002 0 IVEVES 000,002 olyeu} np IAINs 1o sanabefoa ojul| 050112
00°000.008. b 0€LL 08'62L1 0 0€LL 0 0 0€..804 0 0 0€.108.1 0 8202-Z10Z 10BjU0D p 8ubl| 8p Jusws|jeAnousy| 0'0L1Z
92°0- 229661 62'958.861 9/ 968,861 0 000.0042 22916201 000.£¥2.EL S9/ 697.261.71 000.£69.91 910A ap JuswajjeAnouay| LO'0L1Z
050~ 685,98 000 685,98 0 0 000,09 0 000.0%} 685.98 026,802 1€€.29¢ SI9AIP s}18[qo,p [E40USE JUBWS|[PANOUSY | £1'60TZ
0L’0 259.9v6 £0°L¥9,099 500,982 1¥9.099 0 0 crseylil 000.6€2.} 500,982 106812} S9z.cvel Nd sep juswassiulessy| G0'6012
¥9'0- L€G.6.G.) G1°29G9.568 0.6,€89 195,568 0 000,052 18G.18G.1 000.720.} 0.6:€89 2€9.1€9.2 898..€).C S9pNI9 ‘SIBAIP $191qo,p [BI9USE JuBWS|IBANOUSY | +0'601Z
000 8226} L6'206.€} §ees €06.€} 0 000,02 8226} 000,08 §ees 8¢C.6) 000.08 Nd sap juswadinbg,| ap Juswa||eAnousy | £0'601Z
2oue}SqNS €| 9p JudiuIew
9oz dsaAul e 9lozz'Le 9lozzl'Le 902 9102 L1102 9oz alozzL'Le €102 9102 alozzl'Le 1lao| <N
9L0Z 25UaI944 Bp 99U319J24 9P ne 921949x3a,| :991949X3,| :aguue,| Jnod :a9uue,| Jnod o3 10101813 as1049x%9,| REE]
uyy e| gnbsnf sjeq el ajep ejg,nbsnf | 3pInGsp ne anod anod anod 9102-€10Z 910z-€L0Z | 3P INGep NEe
(uonuan
(uonuan .
-Uoo ap apo (ajjonyoe)
20UaI9J1 Op djep| -uod ap spouad UONUBAUOD
ERILIE) G snyoa -1uad e| ap Buo| UONUBAUOD [CLIVEIETEY] nuaAuod ueld
9010I9X3| e,nbsn[ synoo el ap Buo| ne oy ap epouad SNY29 sjnod
9L0Z'ZL'LE JUBIND UORONASUOD | SINOD SBp ne jnoj abueyo ap apouad e op ajep) ne jej3| uojes jalqo, ap
saide sjuejsal sjnoYH sep 9|nwind juswessysaauLp | 9bueyoul a)sal e Jnod sjnod sep 9|nwNd
ap SN0 9INwind [ejoL -ul 9)sa1 Yy inod snuaAuoo 10qo,| 9p $IN02 | $IN02 SBP [El
ueld auJ1yd 89) snusA sop asijenjoe
-JIyo 99) SNUBA sjnon
-Uoo sjenuue
-uod s|enuue
ajep e| ap |ejol i Joday 9sijenjoe JUBWIBSSIISAAULP SIN0D |ejo |elol |elo |ejol |ejo 4HD U@ SpUOj Sap UOIJeSI|IIN | SJUBWDSSIISAAU|
143 €l [43 L ol 6 8 | L 9 S 14 € 4 3 0

9lL0c¢cl'Ic =1ea

XNaJJUO\ nar

9102—€10Z UOIIUSAUOD 3p dpolidd
sjueT—uswwisiemz anbiuapi 91y e suoduoud} ap adnouyn

9102°21' L @oUSI2424 Bp 21EQ
GO 241e1n0119) Bsudanug

910z @91049X3

LNIWHINVNIA 3d LH
LINIWHSSILSTIANI.A SNSSIAD0dd






EY

Building & bettes
working world

18 ——

Ernst & Young SA Téléphone +41 58 286 51 11
Avenue de la Gare 39a Téléfax +41 58 286 51 01
Case postale www.ey.com/ch

CH-1002 Lausanne

A I'Assemblée générale de Lausanne, le 10 mai 2017

Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland bernois SA,

Montreux

Rapport de I’organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de
Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland bernois SA, comprenant le bilan, le compte
de résultat et 'annexe (pages 6 a 11) pour I'exercice arrété au 31 décembre 2016.

Responsabilité du Conseil d’administration

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions
Iégales et aux statuts, incombe au Conseil d’administration. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le maintien d’'un systéme de contrdle interne relatif a
I'établissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil
d’administration est responsable du choix et de I'application de méthodes comptables
appropriées, ainsi que des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de I’organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a exprimer une opinion sur les
comptes annuels. Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux
Normes d’audit suisses. Ces normes requiérent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent pas d’anomalies
significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments
probants concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le
choix des procédures d’audit releve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation des
risques que les comptes annuels puissent contenir des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en
compte le systeme de contréle interne relatif a I'établissement des comptes annuels, pour
définir les procédures d’audit adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d’exprimer
une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation de
'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractéere plausible des estimations
comptables effectuées ainsi qu’une appréciation de la présentation des comptes annuels
dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants recueillis constituent une
base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion d’audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 31 décembre 2016
sont conformes a la loi suisse et aux statuts.
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Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément conformément a la
loi sur la surveillance de la révision (LSR) et d’indépendance (art. 728 CO) et qu'’il n’existe
aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Conformément a larticle 728a al. 1 chiffre 3 CO et a la Norme d’audit suisse 890, nous
attestons qu'’il existe un systéme de contréle interne relatif a I'établissement des comptes
annuels, défini selon les prescriptions du Conseil d’administration.

En outre, nous attestons que la proposition relative a I'emploi du bénéfice au bilan est
conforme a la loi suisse et aux statuts et recommandons d’approuver les comptes annuels
qui vous sont soumis.

Erpst & Young SA

- 3

!
! .
& 1
h b
Pierre=Alain Coquoz arine Badertscher Chamoso
Expert-révjseur agréé Experte-réviseur agréée

(Réviseur responsable)
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BILAN CONSOLIDE DU GROUPE MOB

au 31 décembre 2016

Notes en annexe

ACTIF miliers de GHF v 2016 2015
Actif circulant 26’952 39’565
Disponibilités 1 11’617 24'662
Créances 2 51555 6’032
Matériel en stock et prestations a facturer 3 9’210 8416
Actifs transitoires 4 571 454
Actif immobilisé 345’777 311’507
Immobilisations corporelles 344’697 310427
Valeur comptable nette des immaobilisations corporeles 5 345437 310978
Contributions a fonds perdus des pouvoirs publics -740 -552
Immobilisations financieres 6 1'080 1°080
Total de I’actif 373’729 351°071
PASSIF nmiliers de CHF
Fonds étrangers 324’862 303’738
Dettes a court terme 22’813 23’601
Dettes bancaires 7 4'969 401
Autres dettes 8 12'921 17387
Passifs transitoires 9 4'924 5813
Dettes a long terme 302’049 280’137
Provisions a long terme 10 1398 14056
Emprunts hypothécaires et divers 11 59'692 66'330
Engagements de leasing 89 154
Contributions d'investissement des pouvoirs publics 12 240870 212247
Intéréts de tiers hors groupe 2’581 2’346
Fonds propres 45’286 44’988
Capital-actions 13 20’688 20’688
Réserves consolidées 24’300 23’293
Résultat de I'exercice 299 1007
Total du passif 372’729 351’071

ATTENTION: Les valeurs ayant été arrondies en milliers de francs, les additions littérales des chiffres présentés peuvent varier d’une ou deux unités.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
DU GROUPE MOB

au 31 décembre 2016

Notes en annexe

PRODUITS miliers de GHF v 2016 2015
Produits de transport 17’517 18’037
Transport par chemin de fer 13’686 14991
Transport de marchandises 6 6
Transport par car 3’824 3041
Commissions sur voyages (agences de voyages) -144 498
Vente de voyages 3712 3’893
Achat de voyages -3'856 -3'395
Autres produits 32’141 28’672
Prestations pour des tiers 10’894 7’976
Travaux pour des tiers 8’571 8’5655
Fermages et loyers 1190 1161
Exploitation de parkings 970 982
Propres prestations pour les comptes des immobilisations 6’323 6’024
Produits divers 4193 3974
Indemnisation pour les prestations de service public 34’103 31’291
Total des produits 14 83’617 78’498
CHARGES niliiers de CHF

Charges pour le personnel 42’423 42’364
Autre charges d’exploitation 27°086 22’115
Dépenses générales 1’5643 743
Impots divers et taxes 1’398 1228
Publicité et frais de vente 1260 1229
Assurances et dédommagements 720 557
Matériel et prestations de tiers 17°325 13'643
Fermages et loyers 1’150 1210
Energies et matieres de consommation 3119 3’310
Frais de construction et de renouvellement non activables 570 195
Total des charges 69’509 64479
Résultat avant amortissements, charges et produits financiers, et impots 14’108 14’020
Amortissements 5 -13'243 -12’060
Produits financiers 89 63
Frais financiers -981 -869
Résultat ordinaire avant impoéts -27 1’154
Charges hors exploitation -1 0
Produits hors exploitation 12 0
Charges extraordinaires ou uniques -13 -322
Produits extraordinaires ou uniques 831 332
Charges hors période -69 0
Produits hors période 2 183
Résultat de I’exercice (avant impots) 735 1’347
Impots -106 -104
Résultat net de ’exercice 629 1’243
Part des minoritaires au résultat -330 -236

Résultat net du groupe 299 1’007



TABLEAU D’EVOLUTION DES FONDS PROPRES
CONSOLIDES DU GROUPE MOB

au 31 décembre 2016

Bénéfices Réserves Total sans Part des Total avec
. Capital accumulés LCF |minoritaires |minoritaires minoritaires
milliers de francs
Etat au 31.12.2014 20’688 9’426 13’867 43’980 2’252 46’232
Attrib.réserves selon AG -849 849 0 0
Prél.réserves selon AG 31 -31 0 0
Résultat consolidé 1007 1’007 236 1243
Dividende versé aux minoritaires 0 -142 -142
Etat au 31.12.2015 20’688 9’615 14’685 44’988 2’346 47’334
Attrib.réserves selon AG 32 -32 0 0
Prél.réserves selon AG -516 516 0 0
Résultat consolidé 299 299 330 629
Dividende versé aux minoritaires 0 -95 -95
Etat au 31.12.2016 20’688 9’430 15’169 45’286 2’581 47’868
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TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE

DU GROUPE MOB

au 31 décembre 2016

Notes en annexe milliers de CHF

OPERATIONS D’EXPLOITATION v 2016 2015
Résultat d’exploitation général 629 1’243
Amortissements planifiés des immobilisations corporelles 5 13’243 12’060
Amortissements non-planifiés des immobilisations corporelles 5 2’194 589
Variation des provisions -8 18
Capacité d’autofinancement de I’exploitation 16’058 13’909
Variation des créances d’exploitation a court terme et actifs transitoires 361 -250
Variation des dettes d’exploitation a court terme et passifs transitoires -5'356 &6
Variation des stocks -793 -61
Variation du besoin en fonds de roulement -5’788 2’842
Flux de fonds provenant de I’exploitation 10’270 16’752
OPERATIONS D’INVESTISSEMENTS

Investissements en immobilisations corporelles 5 -50'522 -43'364
Cessions d'immobilisations corporelles 627 488
Flux de fonds relatifs aux investissements nets -49’895 -42’876
OPERATIONS DE FINANCEMENT

Variation des contributions d’investissements des pouvoirs publics 28’623 23’266
Ditto sur encours de construction 188 -226
Variation des autres emprunts a long terme -6'638 -617
Diminution des dettes bancaires a court terme 4’567 -309
Variation des engagements de leasing -65 =138
Dividendes versés aux minoritaires -95 -142
Flux de fonds relatifs aux opérations de financement 26’581 21’839
Variation des disponibilités -13'045 -4’285
Disponibilités au 31 décembre de I'année précédente 24’662 28’947
Disponibilités au 31 décembre 1 11°617 24’662
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS
CONSOLIDES 2016

PRINCIPES REGISSANT LETABLISSEMENT DES COMPTES CONSOLIDES

Généralités

Les comptes consolidés du groupe sont établis en conformité avec les «<SWISS GAAP RPC». Par ailleurs, pour les entre-
prises de transport concessionnaires intégrées dans la consolidation, les directives comptables de 'ordonnance du DETEC
concernant la comptabilité sont également appliquées.

Ces comptes sont préparés a partir des états financiers des sociétés du groupe, et retraités, le cas échéant, afin d’étre en
harmonie avec les principes comptables retenus par le groupe.

Les états financiers sont établis selon les regles de la comptabilité au colt d’acquisition ou de revient, compte tenu de
corrections de valeurs déterminées selon les criteres propres a chaque catégorie d’actifs.

Les comptes 2016 ont été approuvés le 10 mai 2017 par le conseil d’administration de la Compagnie du Chemin de fer
Montreux Oberland bernois SA.

Principes de consolidation

Périmétre de consolidation

Sont consolidées selon la méthode de I'intégration globale, les sociétés dont la Compagnie du Chemin de fer Montreux
Oberland bernois SA détient directement ou indirectement

/ plus de 50 % des droits de votes ou

/ une participation substantielle (25 % et plus) avec une direction unique contractuelle au sens de I'article 663 e CO

La part des actionnaires tiers au capital, aux réserves et au résultat est présentée dans la rubrique «Intéréts de tiers hors
groupe».
Le périmétre de consolidation se présente comme suit : (sociétés consolidées par intégration globale)

Sociétés % d’intérét % de contréle
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Compagnie du Chemin de fer
Montreux Oberland bernois SA, Montreux (MOB)

Voyages et Services automobiles MOB SA, Chateau-d’CEx 60.0 60.0 60.0 60.0
Garage-Parc Montreux Gare SA, Montreux 42.2 42.2 42.2 42.2
GoldenPass SA, Montreux, en liquidation 100.0 100.0 100.0 100.0

Il n’existe aucune société intégrée par mise en équivalence ou selon une autre méthode.

Date de cloture des comptes
Les comptes retenus pour la consolidation sont ceux des exercices sociaux, la cléture des exercices intervenant le 31
décembre pour toutes les sociétés.

Méthode de consolidation des fonds propres

En l'absence d’acquisition ou de prise de participation significative au cours des exercices 1998 a 2016 et dans un passé
récent précédant la consolidation initiale, 'application de la méthode d’acquisition (purchase method) préconisée par les
normes RPC n’a pas été nécessaire.
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Relations inter-sociétés du groupe
Les créances, les dettes, les produits et les charges entre les sociétés du groupe intégrées dans la consolidation sont
éliminés.

Principes comptables

Créances

Les créances sont portées au bilan pour leur valeur nominale. Pour les risques de perte, les corrections de valeurs néces-
saires sont déterminées selon des criteres économiques et sont portées en diminution de I'actif.

Stocks

Les stocks sont valorisés sur la base de leur valeur de réalisation nette. Des abattements ont été pratiqués pour tenir compte
de leur degré d’obsolescence. Ces taux d’abattement oscillent entre 0% (articles d’'usage courant) et 100 % (pieces de
réserve inutilisées depuis longtemps) en fonction de la rotation des articles.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées au codt historique. Elles sont amorties sur des durées conformes aux usages
propres a leur domaine d’activité et en accord avec les directives de I'ordonnance du DETEC concernant la comptabilité
des entreprises de transport concessionnaires, soit des amortissements linéaires qui peuvent varier de cas en cas mais en

général:

/ Terrains -

/ Batiments 2.0%

/ Installations de2.5% a10%
/ Véhicules ferroviaires de3% ab5%

/ \Véhicules routiers de 8% a 20 %
/ Ameublement de locaux de 5% a10%
/ Equipements informatiques 33 %

Les marges d’amortissements ci-dessus résultent de la nature différente de certains biens al'intérieur d’'une méme categorie.

Les immobilisations corporelles font également 'objet, le cas échéant, d’amortissements hors plan commandés par les
circonstances (dépréciation, réduction de la durée d’utilisation, etc).

Immobilisations financiéres

Lesimmobilisations financieres comprennent des préts a long terme qui sont inscrits au bilan a leur valeur nominale, diminuée
le cas échéant des corrections de valeurs économiquement nécessaires, ainsi que des titres pour des participations de
moins de 20 % qui sont comptabilisées au prix d’acquisition, déduction faite des corrections de valeurs économiquement
nécessaires.

Provisions

Cette rubrique comprend les engagements dont I'’échéance ou le montant est incertain, découlant de litiges et d’autres
risques. Une provision est constituée lorsque le groupe a une obligation juridique ou implicite résultant d’'un événement
passé et que les sorties futures de liquidités peuvent étre estimées de maniere fiable.

Engagements de prévoyance

LLa prévoyance professionnelle des employés du groupe est régie par le principe de la primauté des cotisations.

LLa caisse de prévoyance de la société MOB est actuellement en situation de sous-couverture. Une cotisation d’assainis-
sement paritaire est prélevée chagque mois jusqu’a ce que la couverture de 100 % soit atteinte.

LLa caisse de prévoyance de la société VSA n'est pas en situation de sous-couverture (Hotela et caisse de pension

la Poste).

Les autres sociétes consolidées n‘ont pas de personnel.

Impots
La sociétée MOB, principale société du groupe, est une entreprise de transport concessionnaire, exonérée d’'impots sur le
bénéfice et le capital pour ses activités ferroviaires, en vertu des dispositions fiscales fédérales et cantonales.
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NOTES EXPLICATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

Les valeurs ayant été arrondies en milliers de francs, les additions littérales des chiffres présentés peuvent varier d’'une ou

deux unités.
Note 1 Disponibilités
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Comptes bancaires courants 5’088 11’149
Comptes bancaires a terme < 3 mois 0 8’600
Comptes bancaires a terme > 3 mois 0 0
Comptes bancaires LCF 3027 1913
Compte des gares 282 331
Comptes postaux 458 527
Caisse 48 60
Titres 2’714 2’081
Total 11’617 24’662
Note 2 Créances
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Créances résultant de ventes et de prestations:
Sociétés proches (définition au point 3.7) 8 0
lers 2'88¢ 3620
Autres créances:
Sociétés proches (définition au point 3.7) 1160 0
Tiers 1896 2785
Correction pour risque de pertes -393 -373
Total 5’555 6’032
Note 3 Matériel en stock et prestations a facturer
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Ce poste se compose comme suit:
Matériel de rechange pour véhicules ferroviaires 7’823 7’200
Matériel de rechange pour 'infrastructure ferroviaire 1'053 941
Mazout et diesel 86 88
Prestations a facturer 248 188
Total 9’210 8’416
Note 4 Actifs transitoires
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Charges constatées d’avance 519 136
Produits a recevoir 51 318
Total 571 454
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Note 5 Immobilisations corporelles
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Valeur comptable nette au 1.1.2015 40’975 97’337 59’984 55’129 35’390 -8’064 | 280’751
Valeur brute d’acquisition
Situation au 1.1.2015 52’612 | 144’733 93’085 | 149’555 35’390 0 | 475’376
Entrées 0 0 0 712 42’652 0 43’364
Sorties 0 -166 0 -2'937 -195 0 -3'297
Reclassifications 1623 11°560 10404 3’894 -27°381 0 0
Situation au 31.12.2015 54’136 | 156’128 | 103’489 | 151’225 50’465 0 | 515442
Amortissements cumulés
Situation au 1.1.2015 11’637 -47°396 -33'101 -94'426 0 -8'064 | -194'625
Amortissements planifiés -681 -2'576 -3'843 -4'960 0 0 -12°060
Amortissements non planifiés -358 0 0 -230 0 0 -589
Sorties 0 166 0 2'644 0 0 2’810
Reclassifications 0 0 0 0 0 0 0
Situation au 31.12.2015 -12’676 | -49’807 | -36'944 | -96°972 0 -8°064 | -204’464
Valeur comptable nette au 31.12.2015 41’460 | 106’321 66’545 54’252 50’465 -8°064 | 310’978
Valeur comptable nette au 1.1.2016 41’460 | 106’321 66’545 54’252 50’465 -8°064 | 310’978
Valeur brute d’acquisition
Situation au 1.1.2016 54’136 | 156’128 | 103’489 | 151'225 50’465 0 | 515442
Entrées 0 0 0 0 50’522 0 50’522
Sorties -436 -1"157 -275 -43 -570 0 -2'482
Correction amortissement négatifs 51 -51 0 0 0 0 0
Reclassifications 3645 19445 12’804 42’082 -77'876 0 0
Situation au 31.12.2016 57°296 | 174’365 116’017 | 193’263 22’540 0 | 563’482
Amortissements cumulés
Situation au 1.1.2016 -12'676 -49'807 -36'944 -96'972 0 -8'064 | -204'464
Amortissements planifiés -720 -2'883 -4'848 -4'792 0 0 -13'243
Amortissements non planifiés -552 -869 =773 0 0 0 -2'194
Sorties 380 1157 275 43 0 0 1’855
Reclassifications 0 0 0 0 0 0 0
Situation au 31.12.2016 -13’569 | -52402 | -42’290 | -101°721 0 -8’°064 | -218°046
Valeur comptable nette au 31.12.2016 43’727 | 121’963 73’728 91’542 22’540 -8'064 | 345’437

Les valeurs brutes d’acquisition correspondent a I'accumulation du codt des investissements diminuée de I'élimination des biens
remplacés ou ressortis de I'inventaire.

Dans la rubrique «subventions» figurant au tableau ci-dessus, le solde de KCHF 8’064 représente la subvention a la construction
du garage-parc de la gare de Montreux.

La valeur comptable des objets acquis par biais de leasings financiers se monte a KCHF 218 au 31 décembre 2016 (KCHF 247 a
fin 2015). Il s’agit essentiellement de cars.

La dette totale aupres des sociétés de leasing se monte a KCHF 191 (KCHF 268 a fin 2015).
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Note 6 Immobilisations financiéres
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Titres de participation 1’080 1’080
Note 7 Dettes bancaires a court terme
Ce compte regroupe, conformément au nouveau droit comptable, la part a court terme des préts a long terme.
Note 8 Autres dettes a court terme
(KCHF) 31.12.16 311215
Dettes résultant d’achats:
Tiers 9435 13105
Autres dettes:
Pouvoirs publics actionnaires 1483 1780
Sociétés proches (définition au point 3.7) 11 (61
lers 1992 1741
Total 12°921 17’387
Note 9 Passifs transitoires
(KCHF) 31.12.16 311215
Produits constatés d’avance 2’026 2’185
Vacances non prises et heures supplémentaires 1712 1’829
Provision pour impots 226 752
Charges a recevoir 794 899
Divers 164 148
Total 4924 5’813
Note 10  Provisions
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Provision pour ajournement d’impot immobilier 700 700
Droit superficie Chateau-d’CEx Raffeisen, part a long terme 698 705
Total 1’398 1’405
Variation des provisions 2016 2015
(KCHF)
Valeur au 1¢" janvier 1405 1413
Constitution 0 0
Utilisation -8 -8
Dissolution 0 0
Valeur au 31 décembre 1’398 1’405
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Note 11 Emprunts hypothécaires et divers

(KCHF)
Postfinance, prét automotrices 9000
Retraites Populaires
UBS, prét rame 5001
BCV, prét voitures a plancher bas
Hypotheques Caisse d’Epargne Riviera
UBS, prét immeuble Chateau d’Oex
Préts cars La Poste
Total

311216
31417
15400
2'484
6'433
895
960
2’108
59’692

311215
32’500
15400
2'628
6'675
1683
0
1’860
60’746

Le prét des Retraites Populaires est destiné a financer 'augmentation du degré de couverture de la caisse

de pensions. Les intéréts de ce prét sont pris en charge dans I'indemnité des pouvoirs publics.

Certaines de ces dettes sont garanties par la mise en gage d’actifs selon indications au point 3.2 ci-apres.
Les prét hypothécaire confédération et cantons sont compris dans les contributions d’investissement des

pouvoirs publics.

Note 12  Contributions d’investissement des pouvoirs publics

(KCHF)
Préts conditionnellement remboursables:
Confédération
Canton de Vaud
Canton de Berne
Canton de Fribourg
Sous-total
Préts en remboursement:
Confédération
Canton de Vaud
Canton de Berne
Canton de Fribourg
Sous-total
Réserve art.56 des pouvoirs publics
Total

31.12.16

123’926
54'013
41’030

8628
227497

6’546
3’506
2'751
439
13’243
130
240’870

31.12.15

99°377
51’231
37°911
8227
196’746

7'306
4’283
3215
567
15’371
130
212’247

Il s’agit de contributions d’investissements octroyées par la Confédération et les cantons conformément a I'Ordonnance
sur les indemnités, les préts et les aides financieres selon la loi sur les chemins de fer (LCdF). Ces emprunts ne portent pas
intérét. Ces contributions peuvent étre remboursables ou conditionnellement remboursables. (Les contributions a fonds

perdus sont portées en diminution des immobilisations corporelles).

Les contributions en remboursement sont remboursées sur des durées allant de 20 a 33 ans.

Le remboursement des contributions conditionnellement remboursables est décidé le cas échéant par les corpora-
tions publiques en fonction des possibilités des sociétés concernées (aucun remboursement n’est en cours actuellement).

Laréserve art.56 LCdF des pouvoirs publics est une réserve a disposition des pouvoirs publics en relation avec des inves-

tissements. En 2016, cette réserve n'a pas été utilisée.

Note 13  Capital-actions

Le capital-actions se compose de 2’'068'757 actions nominatives de CHF 10.—, entierement libérées.
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Note 14  Analyse sectorielle des produits
(KCHF) 2016 2015

Indemnisation pouvoirs publics 34’103 40.7% 31’291 39.9%
Transport par chemin de fer 13’692 16.4 % 14’997 191 %
Prestations pour des tiers 10’894 13.0% 7’976 10.2%
Travaux pour tiers 8’571 10.3% 8’555 10.9%
Propres prestations pour immobilisations 6’323 7.6% 6’024 7.6 %
Transport par car 3’824 4.6% 3041 3.9%
Agences de voyages (résultat net) -144 -0.2% 498 0.6%
Autres 6’353 7.6 % 6’117 7.8%
Total 83’617 100 % 78498 100 %
Le groupe n’est actif que sur le territoire suisse.

Note 15 Engagements de prévoyance

La prévoyance professionnelle des employés du MOB était, jusqu’au 30 juin 2010, assurée par la fondation
commune Caisse de pensions de ’TASCOOP. Depuis le 1¢"juillet 2010, cette prévoyance est confiée a la fonda-
tion Profelia de Lausanne (gérée par Retraites Populaires), entité économique distincte. En 2010, la caisse de
pensions du MOB était en état de sous-couverture (moins de 80 %), des versements ont été faits par I'entreprise
pour remonter ce taux a 90 % lors du transfert chez Profelia. Le solde de I'assainissement est assuré par une
cotisation d’assainissement paritaire selon un plan devant amener le taux de couverture a 100 % en 2020.
Apres une année 2016 stable, ou le taux de couverture est monté a 93,4% (+0.2%), la tendance pour I'exercice
2017 semble étre favorable.

Le reglement de prévoyance prévoit la couverture des conséquences économiques résultant de la vieillesse,
de l'invalidité et du déceés. Les plans de prévoyance sont a primauté de cotisation.

La contribution de I'employeur est reprise sans modification (en tant que charges de I'entreprise découlant
des engagements de prévoyance) dans le compte d’exploitation, y compris une cotisation d’assainissement
permettant de parvenir en 2020 a la couverture intégrale. Ces charges sont prises en compte dans I'indemnité
des pouvoirs publics. Aucune autre sortie de fonds n’est prévue.
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3. AUTRES INFORMATIONS
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
S Montant global des cautionnements, obligations de garantie
et constitution de gages en faveur de tiers 450 1050
3.2  Montant global des actifs mis en gage ou cédés pour garantir des engagements
du groupe ainsi que des actifs sous réserve de propriété 350’569 316156
3.3 Dettes envers les institutions de prévoyance 18 125
3.4 Engagement découlant de leasing d’exploitation ou de droit de superficie
Echéance 31.03.2019 (leasing) 191 268
Echéance 31.12.2074 (droit de superficie) 3670 3631
3.5  Actions propres détenues par le groupe
Au 1¢ janvier 1'081 1101
Acquisition 0 0
Ventes -40 -20
Au 31 décembre 1'041 1°081
Les actions vendues l'ont été au prix de 10.— (valeur nominale)
3.6 Instruments financiers dérivés
Aucun engagement n'est a signaler.
3.7 Transactions avec des parties liées (sociétés proches et pouvoirs publics)
Bilan: Voir notes 2, 6, et 8.
Compte de résultat: Le groupe MOB effectue des prestations de gestion, d’exploitation et d’entretien pour des sociétés
proches. On entend par sociétés proches, les entreprises dirigées par la Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland
bernois SA sur la base de conventions de direction et qui ne sont pas intégrées dans la consolidation.
Actuellement, il ne s’agit que de:
— Transport Montreux—Vevey—Riviera SA
Les conditions appliquées a ces transactions sont celles imposées par I'Office Fédéral des Transports et reflétées dans les
conventions inter-sociétés.
Les transactions avec ces parties liées comprises dans le compte d’exploitation sont:
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Produits de prestations pour des tiers 11°811 12’224
Produits financiers 0 -1
Charges financieres 40 10
Par ailleurs, les pouvoirs publics actionnaires indemnisent les colts non couverts des activités de transport public
de la maniére suivante:
(KCHF) 31.12.16 31.12.15
Confédération 24’743 16’485
Canton de Vaud 5139 7973
Canton de Berne 3’302 5’340
Canton de Fribourg 919 1493
Indemnisation totale 34’103 31’291
3.8 Evénements postérieurs a la date de la cl6ture

Tous les éléments significatifs connus lors de I'établissement des comptes ont été pris en considération.
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Ernst & Young SA Téléphone +41 58 286 51 11
Avenue de la Gare 39a Téléfax +41 58 286 51 01
Case postale www.ey.com/ch

CH-1002 Lausanne

A I'Assemblée générale de Lausanne, le 10 mai 2017

Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland bernois SA,

Montreux

Rapport de I'organe de révision sur les comptes consolidés

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes consolidés de
Compagnie du Chemin de fer Montreux Oberland bernois SA, comprenant le bilan, le compte
de résultat, le tableau d’évolution des fonds propres, le tableau de financement et I'annexe
(pages 20 a 31) pour I'exercice arrété au 31 décembre 2016.

Responsabilité du Conseil d’administration

La responsabilité de I'établissement des comptes consolidés, conformément aux Swiss
GAAP RPC et aux dispositions légales incombe au Conseil d’administration. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le maintien d’'un systéme de
contrble interne relatif a I'établissement des comptes consolidés afin que ceux-ci ne
contiennent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En
outre, le Conseil d’administration est responsable du choix et de I'application de méthodes
comptables appropriées, ainsi que des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de 'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a exprimer une opinion sur les
comptes consolidés. Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux
Normes d’audit suisses. Ces normes requiérent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les comptes consolidés ne contiennent pas d’anomalies
significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments
probants concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes consolidés. Le
choix des procédures d’audit reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'’évaluation des
risques que les comptes consolidés puissent contenir des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur
prend en compte le systéme de contrble interne relatif a I'établissement des comptes
consolidés, pour définir les procédures d’audit adaptées aux circonstances, et non pas dans
le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une
évaluation de I'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractére plausible des
estimations comptables effectuées ainsi qu’'une appréciation de la présentation des comptes
consolidés dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants recueillis
constituent une base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion d’audit

Selon notre appréciation, les comptes consolidés pour I'exercice arrété au 31 décembre 2016
donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et des résultats, en
conformité avec les Swiss GAAP RPC et sont conformes a la loi suisse.
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Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément conformément a la
loi sur la surveillance de la révision (LSR) et d’indépendance (art. 728 CO) et qu'’il n’existe
aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Conformément a larticle 728a al. 1 chiffre 3 CO et a la Norme d’audit suisse 890, nous
attestons qu'’il existe un systéme de contréle interne relatif a I'établissement des comptes

consolidés, défini selon les prescriptions du Conseil d’administration.

Nous recommandons d’approuver les comptes consolidés qui vous sont soumis.

Ernst & Young SA
|

- '.‘I ———
il
P \.
Pierre-Alain Coquoz ine Badertscher Chamoso
Expert-réviseur agréé Experte-réviseur agréée

(Réviseur responsable)
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